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SUMARIO
Metodologia O presente relatorio tem como base os topicos delimitados no CG 296/2020

e visa proporcionar a todos os sujeitos do processo de recuperacao judicial
uma compreensado completa do plano de recuperacao judicial apresentado
pelas devedoras. Para tanto, além das formas de pagamento foram
analisadas as premissas econdmico-financeiras que fundamentam a
proposta realizada

Meios de recuperacao judicial Foram analisadas as premissas trazidas pelas Recuperandas como meio de
recuperacao judicial, as quais oferecem concessao de prazos e condigdes
especiais para pagamento das obrigacboes, por meio de pagamento em

dinheiro.
Premissas de Pagamento dos A AJ analisou as premissas de pagamento propostas para cada uma das
Créditos classes de credores a fim de facilitar a compreensao dos credores.
Analise do Laudo Econémico- Foram apresentadas, as premissas no tocante ao laudo de viabilidade do
Financeiro plano de recuperagao judicial. As projecoes apresentadas pelas

recuperandas foram analisadas de forma a verificar e efetiva possibilidade
de cumprimento do plano de recuperacao judicial proposto

Demais Disposi¢cdes Analise de outras premissas no tocante das demais clausulas
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PANORAMA GERAL

Savioli Comércio de Fritas Ltda. e Nobre Comércio de Fritas Ltda., requereram
recuperacao judicial em 05/11/2021. O processo tramita perante a 22 Vara Civel da
Comarca de Itu/SP sob n® 1008195-40.2021.8.26.0286.

As Recuperandas apresentaram um unico plano de recuperacao judicial, considerando a
consolidacao processual e substancial, no prazo legal em 20/01/2021, as fls. 3.103/3.149.
As fls @, esta Administragdo Judicial apresentou um relatério com andlise do plano de
recuperacao judicial.

Com a apresentacao de do modificativo apresentado as fls. 4.336/4.368, faz-se necessaria
uma nova analise considerando a votacao em data designada.
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MEDIDAS ADOTADAS PARA A REESTRUTURACAO

|\D'\llNlSlR\( AO JUDICI

sendo abaixo as medidas administrativas financeiras:
Reducéo de riscos contratuais;

Busca de melhores fontes de financiamento;
Otimizacao de rotinas administrativas;
Gerenciamento de margens operacionais;
Novo gerenciamento de sistema de compras;
Novo gerenciamento de devolugdes e perdas;
Busca de parcerias operacionais;

Acdes de reducao de custo logistico;

Acdes de readequacado de mao de obra;
Retomada de credibilidade com 0 mercado;

YV V.V V V V V V V V V

Implantacao da politica de controle de despesas

devendo é claro ser adaptado os incisos a cada caso.

obrigacodes, por meio de pagamento em dinheiro.

O item “3” engloba de modo geral a reestruturacdo do grupo “Fruta Nobre”, indica a ado¢cdo de medidas visando a
alavancagem das atividades das empresas de forma a obter resultados saudaveis, rentadveis e sustentaveis,

O artigo 50 da Lei de Recuperacao Judicial preceitua os meios de recuperacdo que podem ser utilizados,

No plano em questéo, para fins de continuar a atividade empresarial, bem como honrar as obrigagdes vencidas e
vincendas, as Recuperandas oferecem concessdao de prazos e condicOes especiais para pagamento das
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ANALISE SOBRE O LAUDO ECONOMICO-FINANCEIRO

GGD

ADMINISTRACAO JUDICI

As projecoes de Resultados e Fluxos de Caixa do Grupo contemplam o periodo de 15 anos subsequentes a votacao
e aprovacado do plano de Recuperacao Judicial proposto. O modelo financeiro, por sua vez, considera que 0s

crescimentos ou diminuicdes de receitas e despesas foram contemplados em bases anuais.
A receita liquida das operagodes, considerando o periodo projetado de 15 anos, apresenta crescimento de R$
4.730.347,60 do primeiro para o décimo quinto ano.

A projegéo de vendas enfrentara uma ligeira queda no faturamento no ano de 2021. A partir de entdo, projeta-se um
crescimento para os demais anos, todavia ndo ha detalhes acerca da composicdo dos numeros e premissas e,
portanto, a AJ nao pode verificar se tais projecdes sédo consistentes e alinhadas com o historico das Recuperandas.

FATURARENTD MES 1" Ano 1" Ano 1" Ano &' Anc 5 Ano € Ano T Anc E Anc & Ao 10" Ano 11" Ane irF Ano 13" Ano M Ano 15" Ana Tokal

Raieits Bruta RS 117e0.000,00 RS 1170080000 RS 12954 R1600 RS 1331391208 RS 134719051 RS 1374775421 RS 1402270875 RS 1430315370 RS 1458927693 RS 1488101151 RS I1SIPBEILTY RS 1S4B2)0448 RS 1S79184A6) RS 160768565 RS 1647953941 RS 214541 7ME4
Racaita Bruta de Yendax RS 1176000000 RS 117D0.RO0VD RS 13854 EIED0 RS 132139008 RS 1347R 190,50 RS 1374773421 RS 1400270675 RS 1430315370 RS 145B80215893 RS 14BRIONMSY RS ISITREILTY RS IS4EIIDMAE RS ASTH1E4BE} RS JGMITEESES RS 154I8EI0A1 RS ZIABALTRMES
i) DetugBes da receita brufa RS BAZOO000 RS 852 GE0,00° -RG TITHEANE RS BB0ES5,60° RS ETIS0RTL RS EET3E7.43 RS 13571 RS JI5158,18 RS TIAELFT RS TAA0G0,38 RS ISESIL D RS LI RS P U e T BO5IEA08 RS HIL45L76 RS 1147315671
Impasins & dewdiuges RS BE2.00000 RS 9521550000 -RS 71722896 -RS 660695,60 -RS 87390971 RS BETIET A RS 7ML 13571 -RS 71515819 -RS 72945122 -RS 74405039 RS 7SESIEAD RS FranmE RS 7R9.592.23 RS BO538408 -RS HI14%1 75 -RS 1147315671
i =] Receita bguida RS ID.ETEOOO00 RS 117ER 24000 AS 1247752704 RS 12553 MG4T RS 12.BO4IBOE0 RS 13.060365TE RS 1337157404 RS 13.5BRO055) RS I3ESS7EST0 RS 1413636110 AS 441570035 RS JATOEOS4 45 RS ISO020563% RS 1S300 30157 RS 1S60E347.65 RS N0G.16B537,93
(-} Custos das Wendas A5 T.E44.D00,00 -AS E255EMM00 RS EIGLEMDE RS  E3ZATSAEE RS EAOLME03 RS EO936.0M0.33 RS SAL4TELEE RS RJ97.056.41 A5 R4BRSE0TS RS RETRESVSE A5 SBGENILTI RS IO0634325F RS I02G4TOLET -RS IDAGA.SES. T4 -RS  10.ETO3S5.69 -RS 13872420584
15 Lucrn @it RS 323400000 RS 329272000 RS 401599295 RS 4IIBASLEL RS 4313000481 RS SAMIIGAS RS 420681236 RS 429054511 RS A43ITETEI95 RS 445430358 RS A4S535H967 RS AGMLGELAT RS ATIJS54T2 RS 4B330SEF RS 40205195 RS G4.A44.40809
|-} Despess peeracionas -A$  ZB4)ENG0D -RS 279645057 -AS 23IPOATS,EY RS 22610341 -RS 22E20493 .AS 23397430 -AS  ZADOTIS97 RS 14RISEE10 RS 257076E,08 A5 2EGL2D6,17 - 275552918 RS ZASISSSTL RS 295639331 RS 30633383 RS AAMMB9677 RS 3981395559
DEcpems atministiaty e RS 43200000 RS 404 18135 RS 394.976,33 RS 41471515 RS 43548158 RS 45713481 -RS 480096 33 A5 50810115 -RS 52030617 RS 55577145 RS 5835599 A5 B2 73795 RS B43 37481 RS EF5543.52 RS MIIMES RS TE3IZ 303
Despems de pessoal RS SEE.O00,00 -RS BOR.E39.74 RS BYT.7E05F RS BABRES.EE RS BA1DERSH RS TIEM3. 3 RS TROS00,15 -RS TEEAS A0 RS BITEET &S RS BEAlElm RS 2723 RS GSE3E0EL RS LDOEITAEE -RE  LOSAS5Q.84 RS LIMMADTE RS 1333330218
Despes inanceias -RS SI0EN,00 RS 983.654,00 -AS LDO0S.337.81 RS 1O0J3403.5E RS LDMIETLIEE RS LDeA MBS} RS LOBEOMS1% RS LIO7.7ES. 34 -RS 112090034 RS LASRSA3E -AS  LATESMLES RS L1090E2BE RS 13ZI0E53% -RE  L24TSQVEE RS L2T247H04 RS 15 £23.BOLET
Dutras despesas RS 812.000,00 -RS BO5.905, 48 - RS 354.38.12 RS 174338.63 ‘RS 122320,13 -RS L0 =E7.51 RS HEET4,X RS BLETAE RS HEETAE RS BRETAE RS BiETAE RS E3sTAE RS BiET4.3 RS Ei514.3 RS BiET4.3 RS 3374 554,45
i=] Resubtado nperacional PR 301 300,00 RS EBEIGGAT RS LGASSITOT RS 1LO67 34530 RS DO IASE RS LIBAEIL15 RS LBOGOOEIS AS LBOGGS301 RS LGOS SOOEE RS LBOIOTTAS RS LTOECEOST RS LTOOSNSTT RS LTEIAL A RS LPEESETSH RS LTSAOS51S RS  24.E30.45250
Fagamantcs da tributos parceiados RS 480.000,00 RS 40943644 RS 34265054 RS 210051,23 RS 1057557 RS RS RS RE RS RE RS RE RS RE RS 1.452.753,77
investiment 06 AS RS AS RS 35000000 -AS 110180099 -RS 117383281 A5 1146106E3 -RS L1 1E80QA07 -AS LI5240815 RS 131635733 A5 124058335 RS 136535581 RS 1200465 RS 13165196% GRS L34ZESEOd RS 13 TESMERSS
i =] Fluxa de caisa Bvre gerada - =R§ EEE00,00 RS 2BEE329% RS 13DEE5653 RS L3072S6.8E RS HE141,93 RS 560.373.35 RS BSO5E8,55 RS 63733495 RS B13.59LE7T RS SEEE0E3 RS 557A77.31 RS SE5.409,54 RS 450456,75 RS 45144780 RS 411.34,15 RS 9.411 510,14
Caiia inicial RS RS 4120000 RS 38B032,93 RS 133089952 AS 272815650 RS 364629843 RS 43072777 RS 49671673 RS SE0SMQ2E RS G2IRTHES RS EBOSEMIE RS T3E3091 49 RS THERSOLAI RS E3ITESSELS RS 2E3L 40599

Captagan RS 55000000 RS 300.000,00 RS RS RS RS RS ' RS [ RS ' RS [

[Amarsagdo RS RS 660.00000 -RS IO 000,00 RS RS RS RS RS RS RS RS RS RS RS RS

Sl di Fanal] AS 55000000 RS 1M 20000 RS 2B0329% RS 133085950 AS 217RISES0 RS 364629843 AS 43072777 RS 496716734 RS SE0SFO02E RS AJIETIANS RS GBOSSI41E RS 73630949 RS TARASOLAI RS E3ITESSA1S RS 283140599

(5] GeragSn oo cai do perade RS 464200,00 RS 3|EEAL9S RS 133089952 RS 2TFEASES0 RS 3646329883 RS A30PN7TT RS 496726734 RS GE0SI022E RS GMETIIOS RS GO0SEM418 . RS 736309149 RS 7.88ASMMAT RS AITESSHEIS RS O AEIANSSS RS G242 604

(Amortaagio recupera gl |uital 15 aaos RS 184 000,00 -RS 3976,70 RS 114 313,10 RS 1790,39 RS 16013396 -RS 150534,70 RS 01566 RS 19BEEL O RS 19539523 .RS 192 10942 RS J4ISEERE RS II0I05,ED RS JEMTE RS 230443,70 RS 13 EELE
Amortiacio recupen (e CREDDR PARCERD RS 267.540,00 RS 37143850 RS A2103E5F RS 51534257 RS 525549.83 RS 53615241 RS SABEESEE RS 557 E3338 RS SEEST9.HE RS 580358.85 RS 5815E664 RS BOZE0SIT -RS B15882,10 RS EIEIS T4 RS 6407, T4

Caisxa fivrs final R§ SE50.00 RS 1155788 RS THESSAER RS 209450054 RS 2950L41504 RS 351158066 RS  42IEAL4BY RS 4.B4EGOTEE RS SASAAIEET RS 603304535 RS ASITSITOT RS 704548564 RS 7551 RS 7OTLTERSS RS B.IBRAGLSE

O resultado operacional apresentado nas projecoes financeiras passam de R$ 391.200,00 no primeiro ano para R$
1.754.055,19 no 15° ano. Portanto, o resultado operacional em termos reais apresenta implicitamente um
crescimento de 1.362.855,19 nos préximos 15 anos, todavia, a Administracao Judicial ndo tem condicdes de auferir
a exatidao dos calculos apresentados, considerando que os valores ndo foram devidamente detalhados, para
verificacao se de fato conseguem pagar os créditos inseridos na recuperacdo judicial.
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ADMINISTRACAO JUDICI

PAGAMENTO DOS CREDORES

Credores trabalhistas (fls.
4.356/4.357)

Credores trabalhistas incontroversos:

Os credores desta classe com valores correspondentes a até 5 (cinco)
salarios-minimos serdo pagos na sua integralidade, ou seja, sem deségio,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias a partir do transito em julgado da
decisdo de homologacgao do plano de recuperacéo judicial.

Demais credores serdao pagos na sua integralidade em até 12 meses apos
a decisdo de homologacao do plano de recuperacéo judicial.

Credores trabalhistas controversos:

Esses credores serdo pagos apos a habilitacdo na relagdo de credores
por decisdo proferida pelo juizo recuperacional, com base nos valores
fixados nas sentencas condenatérias ou homologatérias do juizo laboral.
Com inicio do pagamento em até 30 (trinta) dias a partir do transito em
julgado da decisdo que determinar a habilitacdo do crédito em até 12
(doze) meses a partir do inicio do prazo de pagamento.

Créditos Majorados:

A diferenca do valor apontado na lista de credores e o novo valor
reconhecido judicialmente sera pago em até 30 (trinta) dias a partir do
transito em julgado da decisdo que determinar a habilitacdo do crédito em
até 12 (doze) meses a partir do inicio do prazo de pagamento.
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ADMINISTRACAO JUDICI

PAGAMENTO DOS CREDORES

Credores com garantia real e
quirografarios (fls. 4.357/4.359)

Previsdo de caréncia de 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
publicagéo no Diario Oficial da decisdo de homologag&o do plano.

Valores corrigidos com a inclusao da taxa de juros de 2% ao ano.

Os credores destas classes serdao pagos com desagio de 85%.

Previsao de liquidagao de 15 anos, considerando o periodo de caréncia.
Os pagamentos serdo efetuados em parcelas anuais, vencendo-se a
primeira em 24 (vinte e quatro) meses apos o periodo de caréncia e as
demais a cada 12 (doze) meses subsequentes.

Ano % sobre o valor da divida

1 (caréncia)

2 (caréncia)

3 3

4 3

5 5

6 5

7 7,5

8 7,5 Ao lado, cronograma e fluxo de pagamento:.
9 7,5

10 7,5

11 10

12 10

13 10

14 10

15 14

S50 Paulo/SP — Avenida Nove de Julho, 3893, Jardins, CEP 01407-100 +55 11 3043-4838 8de 13

igo

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por FILIPE LUIS DE PAULA E SOUZA, protocolado em 27/06/2022 as 16:30 , sob o niimero WITU2270

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1008195-40.2021.8.26.0286 e cdd



igo

=
L
RG G @
{
ADMINISTRACAO JUDICIQ-

PAGAMENTO DOS CREDORES

Previsdo de caréncia de 12 (doze) meses contados da data de publicagao
no Diario Oficial da decisdo de homologacédo do plano.

Valores corrigidos com a inclusao da taxa de juros de 2% ao ano.

Os credores destas classes serdao pagos com desagio de 70%.

Previsao de liquidagao de 6 anos, considerando o periodo de caréncia.

Os pagamentos serdo efetuados em parcelas anuais, vencendo-se a
primeira em 12 (doze) meses apos o periodo de caréncia e as demais a
cada 12 (doze) meses subsequentes.

Credores Me/Epp
(fls. 4359/4360)

Ano % sobre o valor da divida

1 (caréncia)

2 10

3 10 Ao lado, cronograma e fluxo de pagamento:
4 25

5 25

6 30
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PAGAMENTO DOS CREDORES

Criacdo da classe de “credores parceiros”, com condi¢cdes privilegiadas,
visando um estimulo ao fornecimento

Credores Parceiros

Credores de natureza operacional:

Abrangem apenas credores das classes lll e IV que sejam fornecedores
de insumos e/ou prestadores de servicos.

A opcao possibilita a recuperacao parcial ou total dos créditos que
sofreram desagio, sem caréncia para inicio dos pagamentos.
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Novacéao da divida
Todos os créditos sujeitos a recuperagao judicial sdo novados pelo plano.

Pagamento a credores ausentes ou omissos

Serdo pagos por meio de DOC, TED ou PIX, sendo que os dados bancérios deverdo ser informados via e-mail:
contato@grupofrutanobre.com.br no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data de publicacao no Diario Oficial
da decisao de homologacao do plano.
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CONCLUSOES R

A Administradora Judicial analisou o Plano de Recuperacao Judicial e o Laudo de Avaliacdo Econémico-Financeira
apresentado, nos aspectos metodologicos, econdmicos e financeiros, com base na documentacao disponivel, realiza
as seguintes conclusdes sobre o Laudo de Viabilidade Econdémica:

> As projecbes apresentam formato e técnica compativeis com estudos dessa natureza, no que pese a omissao de
dados histéricos e premissas do balango patrimonial que permitam conclusdes mais definitivas acerca da
consisténcia do modelo, em especial para calculo do Fluxo de Caixa disponivel;

» Os primeiros quinze anos da projecao, apos a aprovacao do plano pelos credores, apresenta uma recuperacao
importante na rentabilidade dos negécios do Grupo, tanto pelo aumento das vendas, como nas margens de
contribuicdo e na reducao de despesas. Como tais premissas ndo estao explicitadas, a Administradora Judicial
nao tem como verificar sua consisténcia de maneira mais assertiva;

» O plano nao informa as projecdes do balanco patrimonial, impossibilitando uma analise acerca dos impactos da
reestruturacao do grupo Fruta Nobre;

» Nao ha detalhes acerca da composi¢cao dos numeros e premissas e, portanto, a AJ nao pode verificar se as
projecdes apresentadas pelas Recuperandas sao consistentes e alinhadas com o historico obtido em exercicios
anteriores ao pedido de recuperacao judicial;
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A Administradora Judicial também analisou o Modificativo ao Plano de recuperacao judicial sob a ética das
premissas de pagamento e existéncia de eventuais clausulas ilegais, concluindo que:

» Cumpre informar que as condi¢des de pagamento dos credores é legal conforme a Lei n® 11.101/2005;

» Acerca das condi¢des especiais, esta Administracao Judicial entende que referida disposi¢do, em tese, nao tem
o condao de afetar o tratamento isonbmico aos credores sujeitos, ao passo que suas condi¢coes foram
objetivamente justificadas e podem ser ofertadas a todos os credores integrantes da classe I, lll e IV que
enquadrem-se em referidas situagdes.

> As demais disposi¢cdes de pagamento encontram-se na esfera de deliberagdo dos credores em Assembleia Geral
de Credores;
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